
 سياسات وإدارة الاستثمار



 :سياسة الاستثمار
يتتتإ إاتتااد اسةياستتة الاستتتثمارية  اتتاا اتتتل اظتياوتتات اسماةمتتة ونةتتتن سياستتة  تتا  تتة نتااستت   تت   

نتضح نتك اسةياسة اسعتائا اسمةتهافة ودروة ظيث  الاستثمارية،استرانيجية اسماةمة ستحقيق الأهااف 
 جتت     ت   عا أخذ نتصية سجاة الاستتثمار اسماثثقتة   وذسك  الاستثماراسمخاطر اسممةاة اتل  اى فترة 

 :استاسيسياسة الاستثمار فالااتثار اسماةمة، ونأخذ إدارة 

 .اسماة اسز اية ستتك الأ تال  •

 .اسةيتسة اسمطتت ة  •

 .اسقيتد الاستثمارية  •

 .دروة اسمخاطر  •

 ظجإ اسمحفةة الاستثمارية  •



 :سياسة الاستثمار
 

 (الأصتل الاستثمارية سةل صااوق  ااا اتل  عطيات  حادة  ثلنحايا •
 ...)اسةيتسة، اسماة اسز اية، اسفئات اسمةتفياة 

 اسقيتد الاستثماريةنحايا  •
 . ةثة الاستثمار سةل  تع    الأصتل الاستثماريةنحايا •
 .و ةؤوسيات إدارة الاستثمار  هام •
 .اسصلاظيات لانخاذ اسقرار الاستثماريواول •
 .واستقارير اساوريةالافصاح •
 .اساورية وفق  ا نراه سجاة الاستثماراسمراوعة •



 :نت ي  الأصتل الاستثمارية

 اسماة قصير استثمارات

 

 .إسلا ية  را حات•

 

 .اساقا أستاق أدوات•

 اسماة  تتسط استثمارات

 .اسلا ية را حات •

 .صةتك•

 .اساقا أستاق أدوات•

   اها) ستاخل  ارة استثمارات•
 .)اسعقار

 طتيتة اسماة استثمارات

 .صةتك•

 .اساقا أستاق أدوات•

 الأسهإ•

 .استثمارات اقارية•

 اسمتةية اسخاصة•



 :استت ي  الاسترانيجي سلأصتل

  

 ستتت ي  اسمةمتح اساطاق

  

 اسمةتهافة الاو ان

  

 الاستثمارية الأصتل فئة

 اساقا أستاق في واستثمارات اسمرا حة وصااديق اسمرا حة صفقات اساقاية اسةيتسة %20 %0- %100

 ) الأوستية وظقتق الأوسية واسطروظات اسماروة اسشركات أسهإ ونشمل( الأسهإ %25 %10- %30

 اسثا ت ستاخل  ارة إصاارات وأي اسصةتك وصااديق اسصةتك %20 %5- %25

 ستاخل نطترية أو  ارة ستاا اقارية وصااديق أصتل %25 %10- %30

 اسصااديق خلال    او ) ثاشرة( اسجريا اسمال ورأس اسخاصة اسمتةية استثمارات %10 %0- %15



 :استت ي  الاسترانيجي سلأصتل
  
اسمرو ة سفريق امل الاستثمار، فإن  ة  الا حراف ا  الأو ان اسمةتهافة نرااي طثيعة ادارة اسمحفةة ستتفير •

اتل  اى  اة الاستثمار، وخصتصاً في أصتتل استاخل   ناريجي   شةلاستي نقتضي نت ي  ونخصيص الأصتل 
 .اسثا ت

ان اسهتاف اسرئيةتي    .سةل فئة أصتتل و ن استتثماري  ةتتهاف، و تاى  قثتتل سلا حتراف ات  هتذه الاو ان         •
في نافيذ سياسات الاستثمار  ما يمةت  اددارة  ت    اسمرو ة    ستةماح  اروات ا حراف  عياة هت نتفير دروة 

 اضثطة  استثماريةاسقيام  استثمارات  اروسة قصيرة الاول لاقتااص اسفرص اسمتاظة    اسحفاظ اتل سياسة 
 .دوريوسيتإ  راوعة  ة  الا حراف  شةل 

 
يتإ الاستثمار في فئات الأصتل الاستثمارية اسمةتهافة أم  شتةل  ثاشتر أو ريتر  ثاشتر ات  طريتق  تاراا         •

 صااديق و حافظ



 :اسمرا حات وأدوات أستاق اساقا
 

 :اسمرا حات •
إستل  اسر ط    اسثاتك اسمحتية في  را حتات  تتافقتة  ت  اسضتتا ط اسشتراية اسمقترة  ت  اسهيئتة اسشتراية ويهتاف           

 . ااس  اائااتل رأس اسمال اسمةتثمر    نحقيق  عال اسمحافةة 
  

 :واسمرا حاتصااديق أستاق اساقا  •
وفقتاً  صااوق استثمار يتمثل هافه استظيا في الاستثمار فتي الأوراق اسماسيتة قصتيرة الأوتل وصتفقات ستتق اساقتا        

اا تتاً ونةتتتن نتتتك اسصتتااديق  طروظتتة طرظتتاً اسعلاقتتة  ذاتصتتااديق الاستتتثمار والأ ةمتتة واستتتتائح اسمطثقتتة سلائحتتة 
واسمصتارة  أدوات أستاق اساقا واسمرا حات  تتافقة    اسضتا ط اسشتراية  اسماسية، نةتن    هيئة اسةتق و رخصة 

 ت   اسصتااديق اسمتاظتة   أفضتل   نحتيلستعتما إدارة الاستثمار اتل .أطراف  ةيرة في اسممتةة اسعر ية اسةعتدية    
 .اسعائا و ةتتى اسمخاطر سضمان نحقيق أفضل اائا  مة     اسحفاظ اتل أد ل  ةتتى  مة     اسمخاطرظيث 



 :الأسهإ
  

نشمل ومي  أسهإ اسشتركات اسماروتة واسطروظتات الأوسيتة ونةتتن  تااره ات         
اسهيئتة اسةتتق       و رخصيطريق  اراا  تخصصتن في  جال إدارة الاستثمار 

واستتي   ( ميتز شركات  تخصصة ذات خثرة وياة وستمعة طيثتة  ت  أداا    (اسماسية 
استحتيل اسماسي الأساسي فتي امتيتة   ونةتخام  اسمخاطرةنأخذ في ااتثارها ااصر 

اسفاي في اختيار نتقيت اسثيت  واسشتراا،  ت  استركيتز اتتل      الأسهإ واستحتيل اختيار 
اسي طتيتة الأول  هاف نحقيق ر ح رأسماسي والاستفادة  ت    تتسطة  استثمارات

 .نت يعات اتائا دورية



 :اسصةتك
 
 .اسصادرة ا  ظةت ة اسممتةة اسعر ية اسةعتديةاسصةتك •
اسشركات اسشثه ظةت ية أو اسخاصة اسصادرة في اسممتةة اسعر ية  صةتك •

 .اسةعتدية أو خاروها
 

سيعتما  اير الاستثمار اتل اختيار صةتك ذات استصايف الائتما ي  ا لا يقتل ات    
(BBB+)  اسجهتات   ت  نصتايفات   يعادسته    تا  تتر  أو   آ تا ظة  نصايف ستا ارد

 ادضافة اسي آسية نقييإ داختية اسمتثعة ستحايتا اسملائتة الائتما يتة سمصتا ر     اسمماثتة 
 .اسصك



 :الأصتل اسعقارية 
 

يقتم  اير الاستثمار  اراسة كل أصل اقاري اتل ظاة و قار ته  اسقطاع  
و اها اائا الااتثار   عي ويأخذ  اير الاستثمار ااة اتا ل  .اسعقاري  شةل اام

الاستثمار  يعتما  اير الأصل و تق  اسعقار و ة  اسشتارر واتا ل أخرى، وقا 
فيما يخص استقييإ اسفاي واسماسي   -طرف ثاسث–اتل  ةتشاري  خارويي  

 .اسقا ت يةواسخا ات 
 .  اقتصاديةدراسة واوى نتفر •
 . عتماي     قيمي  استقييإ •



 )ااسمية مارسات )نت ي  الأصتل الاستثمارية 



 :الأشخاص اسمختسي   الاطلاع اتل اسةياسة الاستثمارية

 

 .اددارة جت  •

 .سجاة الاستثمارأاضاا •

 .اسااختياسماقق •

 .إدارة الاستثمار /اسماسياسماير •

ويمة  نعميإ كا ل أو وزا    هذه اسةياستة  تصتريح  ت  سجاتة الاستتثمار إستل أطتراف أخترى         •

 .نراها  ااسثة



 صااديق الاستثمار استقفية



 صااديق الاستثمار استقفية
  
 واسعقارات، اساقا، نشمل؛  ختتفة أصتل سشراا نةتخام اسمتقفة، استظاات     جمتاة    يتةتن وااا•

 اسمرخصّ اسصااوق  اير إدارة وفق  اخفض،  خاطر  عال ضم   مة  اائا أاتل ستحقيق اسماسية؛ والأوراق
 .اسماسية اسةتق هيئة قثل    سه

  
صااديق الاستثمار اسجمااي ستمؤسةات استقفية خاصية ناتي   حفةة استقف  ما يضم  اسمحافةة اتتل  ونتيح •

استقتف اسمتجتادة، وذستك  ت  ختلال انثتاع سياستات        اظتياوتات   يتثتي أصل استقف واسةعي ستحقيتق  متت  عتتال    
 .استثمارية  تحفةة

  
نقييإ اصتل اسصااوق  شةل ر   ساتي ويعثر ا  قيمة اسصااوق دائماً  اسقيمتة اسةتيتة لأصتتسه  جتمعتة     يتإ •

 .استقف وهت  مثا ة اسعي  استي ورى نحثيةهاهي  استظاات مثتةً في صافي قيمة أصتل اسصااوق، وهذه 



 صااديق الاستثمار استقفية

 اسرقا ة

 استقفي اسصااوق

 سلأوقاف اسعا ة اسهيئة اسماسية اسةتق هيئة

 استرخيص استرخيص ادشراف اسرقا ة

 )و ؤسةات أفراد( استاقفي 

 اسحتكمة

 استاقفي  سجلات

 استقفية اسمؤسةة

 استقف رتة

 اسصااوق  اير اتل ادشراف

 اسصااوق إدارة  جت 

 اسصااوق  اير



 صااديق الاستثمار استقفية
 اسصااوق إدارة  جت 

  اتل وادشراف ستصااوق اسعا ة الاستثمارية اسةياسات رسإ -

 .استأكا    قيام  اير اسصااوق  مةؤوسيانه  - .نافيذها
 ستصااوق استقايرية اسميزا ية ااتماد-

 .ستصااوق اسرئيةة اسعقتد وااتماد اسمتافقة-

 اسصااوق  اير
نافيذ سياسات الاستثمار ظة  سياسة صااوق استقف الاستثمارية واسمعتماة   -

 .اسمجت    

 .اياية أو اشتراكات  قاية في شةل الاوقاف استلام -

 .اسخاصة  اسصااوق واسةجلات واستثائق الأصتل ظفظ -

 اسماسية اسةتق هيئة  متطتثات الاستزام -

 .اسصااوق واامال لأ شطة اسةاتي استقرير إاااد -

 اسصااوق

 استافيذية استجاة

 .اسصااوق  شرواات و خطط نافيذ اتل واسمةتمر اسمثاشر ادشراف -

نقايإ اسمشترة سمجت  إدارة اسصااوق فيما يتعتق  اسةياسات اسعا ة ستصااوق   -
 .وآسية نافيذها

 .اسصااوق  اير او اسمجت  يةتفها  ها اخرى  هام أي-

 اسشراية استجاة

 راوعة اامال اسصااوق واستأكا    أن أاماسه  تتافقة    اسمتطتثات  -
 .اسشراية واسضتا ط



 صااديق الاستثمار استقفية

 :الاستثماري اسهاف 
يهاف اسصااوق إسل اسمحافةة اتل اي  استقف وناميته اتل اسماى اسطتيل،    خلال الاستثمار في أصتل 

   صيغة استقف و صارفه اسمحادة  ةثقاً    قثل نتااس    تحفةة، تعادة، وفق استرانيجية استثمارية 
 .استاقفي 

 :اسامت اسمتحفظاسترانيجية 
 .اسمحافةة اتل اي  استقف    نحقيق  مت في رأس اسمال اسمةتثمر اتل اسماى اسمتتسط  •
 .ظماية الأصتل استقفية    أثر استضخإ  •
 .نت ي  الأصتل في استثمارات  تاتاة، وفق اسضتا ط والأظةام اسشراية  •
 .نحقيق استتا ن  ي   مت اي  استقف ونحقيق اساخل سااإ  صارف استقف  •
 .الأفق اسز اي لاستثمارات اسصااوق  ا  ي  قصير و تتسط وطتيل الأول  •



 صااديق الاستثمار استقفية

 اتل قيمة رأس  ال اسمتقف  اسمحافةهيقتم  اسصااوق  تاتي  الاستثمارات  هاف  اسمرو ة في الاستثمار
 .وناميته ا  طريق ناتي  الاستثمار    ظيث الأصتل واسمخاطر

 ناتي  اسعتائا اساقاية  ما يااإ  صارف استقف، يتتو  اتل  اير اسصااوق نت ي   استاا ة استقف
 .   اسعتائا اساقاية  حا أد ل% 70

 . ياار    قثل شركة استثمار نتمت   اسخثرة واساراية واد ةا يات اسعاسية اددارة اسمحترفة

 .نتثيق وظفظ سجلات خاصة  اسمتقفي  ونزوياهإ  تقارير ساتية ا  صااوق و صارف استقف ظفظ استقف

 .الاشرافيةنخض  اسصااديق  شةل اام سترقا ة اسااختية واسخاروية    اسجهات  واسحتكمةاسرقا ة 



 شةراً سةإ


